
Perspectivas
Económicas
de la Región

XLIII XLIII AsambleaAsamblea General de General de 
AILAAILA

Walter Spurrier Baquerizo
Guayaquil, agosto 27-28 de 2008

www.grupospurrier.com



ProgramaPrograma

1. Entorno.

2. Precios Materias Primas.

3. Costos Transporte.

4. Remesas.

5. Crédito Externo.

6. Inflación.

7. Tipo de Cambio.

8. Crecimiento Económico.

9. Productividad.



1. Entorno.



Es fácil hablar de América Latina 
como si fuese un todo homogéneo. 

A diferencia de la Unión Europea, el 
comercio entre los países de América 
Latina es relativamente menor, y sus 
economías están afectadas de 
manera muy diversa ante el 
desempeño de ciertos indicadores.



EconomEconom íía 2005a 2005--2007:2007:

• Crecimiento de China y Asia como centro 
de manufactura ligera.

Efecto:Efecto:

• Desfavorable a países que exportan 
manufacturas (México - Centroamérica).

• Favorable a los que exportan materias 
primas (Sudamérica).



Acuerdo Multifibra:Acuerdo Multifibra:

• El fin del acuerdo multifibra en enero 
2005 favoreció a la industria de textiles 
y confecciones de China y otros países 
asiáticos, perjudicando a países con 
acceso preferencial a los mercados 
desarrollados. El caso de México y 
Centroamérica hacia los EE.UU.



2008 en adelante.



Banco Mundial:Banco Mundial:

En su más reciente evaluación prevé
una desaceleración de la economía 
latinoamericana en 2008-2010, por 
debajo del promedio de los 3 años 
anteriores, pero aún así, por encima 
del de la década 1991-2000.



Es un estimado altamente 
especulativo, ya que los expertos no 
se han puesto de acuerdo al respecto 
de cómo se desenvolverá la 
economía mundial en el transcurso 
de este año y el próximo.



ÍÍndice de Clima Econndice de Clima Econ óómicomico

FundaciFundaci óón n GetulioGetulio Vargas Vargas -- Instituto de Estudios Instituto de Estudios 
EconEcon óómicos de la Universidad de micos de la Universidad de MMúúnichnich . . 

“El índice de la situación actual en 
Latinoamérica apenas cayó 0,1 puntos, 
desde 5,8 puntos en abril a 5,7 puntos 
en julio.

El indicador sobre las expectativas 
futuras bajó de 4,0 puntos a 3,4 puntos 
en el mismo período. 



ÍÍndice de Clima Econndice de Clima Econ óómicomico

FundaciFundaci óón n GetulioGetulio Vargas Vargas -- Instituto de Estudios Instituto de Estudios 
EconEcon óómicos de la Universidad de micos de la Universidad de MMúúnichnich . . 

La situación actual es evaluada como 
satisfactoria y está mejor que el 
promedio de los últimos diez años (4,7 
puntos), en tanto que la percepción 
sobre el futuro está dos puntos por 
debajo de la de julio del año pasado 
(5,4 puntos) y del promedio de los 
últimos diez años (5,5 puntos).



ÍÍndice de Clima Econndice de Clima Econ óómicomico

FundaciFundaci óón n GetulioGetulio Vargas Vargas -- Instituto de Estudios Instituto de Estudios 
EconEcon óómicos de la Universidad de micos de la Universidad de MMúúnichnich . . 

La combinación en América Latina de 
un índice de situación actual 
satisfactorio con un índice de 
expectativas negativo indica que la 
región está en una nueva fase 
descendiente del ciclo económico”. (agosto 

20)



2. Precios Materias Primas.



Precios de productos bPrecios de productos b áásicos sicos 
((commoditiescommodities ):):

La mayor parte, los países de 
Sudamérica son exportadores de 
commodities. Se han beneficiado 
fuertemente del alza de sus precios en 
los últimos años, y es quizás el factor 
más importante en el crecimiento de la 
economía de Latinoamérica en lo que 
va de la década.



La Cepal en su informe de junio 
pasado, por ejemplo, revela que:

“Al comparar el año 2007 con el 
promedio de la década de 1990, se 
estima que los términos del intercambio 
aumentaron alrededor del 33%”. (“América Latina 

y El Caribe frente al nuevo escenario económico internacional”)



Pero mientras esto se desglosa en:

• América del Sur 52%

• México 21%

• Centroamérica --14%14%



FUENTE: Cepal, Estudio Económico de América Latina y Caribe 2007-2008.



Materias Primas:Materias Primas:

• En julio, tendencia a pronunciada 
caída de precios.

• Pero no se prevé una caída 
estrepitosa.
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“Los efectos de las actuales 
debilidades de las economías 
desarrolladas para la demanda de 
nuestras materias primas, debe ser 
mínima, dada la continuada fuerte 
demanda de las economías en 
desarrollo” (The Press Association, agosto 17).



Alfredo Alfredo CoutinoCoutino , para Am, para Am éérica Latina rica Latina 
de Moodyde Moody ’’s:s:

“Los presupuestos estatales y los 
programas económicos se basan en 
estimados muy conservadores para los 
precios de los commodities. Por lo tanto, 
el ajuste en los precios sólo reducirá el 
monto de los ingresos adicionales, 
afectando sólo el crecimiento marginal por 
encima de la tasa potencial de la región”. 
(Latin America Advisor, agosto 25)



David David MalpassMalpass , Global LLC:, Global LLC:

“Si el dólar continúa fortaleciéndose y 
caen los precios de los commodities
(criterio que no comparto), 
Latinoamérica obtendrá cierto 
beneficio de un surgimiento de la 
economía en los EE.UU. y de una 
menor inflación”. (Latin America Advisor, agosto 25)



Esto favorecerá sobre todo a México y 
Centroamérica.



David David MalpassMalpass , Global LLC:, Global LLC:

“Si las condiciones de los commodities
se estabilizan a un nivel relativamente 
alto, a Latinoamérica debería irle tan 
bien como últimamente”. (Latin America Advisor, agosto 25)



Lo que favorecería sobre todo a 
Sudamérica.



La subida de los precios de las 
materias primas dejará de ser un 
motor en el crecimiento de los países 
de América Latina, y por lo tanto la 
crecimiento de economía de los países 
que dependen de las materias primas 
tenderá a desacelerarse de 2008 en 
adelante.



3. Costos Transporte.



Transporte:Transporte:

• El fuerte crecimiento en los precios 
del petróleo ha tenido como 
consecuencia un alza en los fletes. 
Esto perjudicará a las exportaciones 
de bienes de bajo costo hacia 
mercados distantes. 



“La actual alza en los costos de 
transporte marítimo equivalen en 
promedio a un arancel de 9% sobre el 
comercio”. (julio 2008)





“Algunas compañías electrónicas que 
dejaron a México en años recientes 
por los salarios más bajos en China 
están regresando a México, ya que 
pueden reducir costos por transportar 
su producción en camiones por tierra a 
los consumidores en los EE.UU.” (agosto 3).



Alza de costos transporte:Alza de costos transporte:

• Favorece a “maquiladoras” con 
acceso preferencial a EE.UU. (México 
y Centroamérica);

• Favorece el consumo e integración 
entre vecinos;

• Desfavorece a exportación de 
commodities “a distancia” (América del 
Sur).



4. Remesas.
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