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Es facil hablar de América Latina
como si fuese un todo homogeneo.

A diferencia de la Union Europea, el
comercio entre los paises de America
Latina es relativamente menor, y sus
economias estan afectadas de
manera muy diversa ante el
desempeno de ciertos indicadores.
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Econom ia 2005-2007:

e Crecimiento de China y Asia como centro
de manufactura ligera.

Efecto:

 Desfavorable a paises que exportan
manufacturas (México - Centroameérica).

 Favorable a los que exportan materias
primas (Sudameérica).
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Acuerdo Multifibra:

* El fin del acuerdo multifibra en enero
2005 favorecio a la industria de textiles
y confecciones de China y otros paises
asiaticos, perjudicando a paises con
acceso preferencial a los mercados
desarrollados. El caso de Meéxico vy
Centroamerica hacia los EE.UU.
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2008 en adelante.
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Banco Mundial:

En su mas reciente evaluacion preve
una desaceleracion de la economia
latinoamericana en 2008-2010, por
debajo del promedio de los 3 anos
anteriores, pero aun asi, por encima
del de la década 1991-2000.
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Es un estimado altamente
especulativo, ya que los expertos no
se han puesto de acuerdo al respecto
de como se desenvolvera la
economia mundial en el transcurso
de este ano y el proximo.

GGGGG

SPURRIER



nalisis
ma

Indice de Clima Econ dmico

Fundaci 6n Getulio Vargas - Instituto de Estudios
Econ omicos de la Universidad de Munich .

“El indice de la situacion actual en
Latinoameérica apenas cayo 0,1 puntos,
desde 5,8 puntos en abril a 5,7 puntos
en julio.

El indicador sobre las expectativas
futuras bajo de 4,0 puntos a 3,4 puntos
en el mismo periodo.
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Indice de Clima Econ dmico

Fundaci on Getulio Vargas - Instituto de Estudios
Econ dmicos de la Universidad de  Munich .

La situacion actual es evaluada como
satisfactoria y esta mejor que el
promedio de los ultimos diez anos (4,7
puntos), en tanto que la percepcion
sobre el futuro estd dos puntos por
debajo de la de julio del ano pasado
(5,4 puntos) y del promedio de los
ultimos diez anos (5,5 puntos).
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Indice de Clima Econ dmico

Fundaci on Getulio Vargas - Instituto de Estudios
Econ dmicos de la Universidad de  Munich .

La combinacidn en Ameérica Latina de
un indice de situaciobn  actual
satisfactorio con un Indice de
expectativas negativo indica que la
region estd en wuna nueva fase
descendiente del ciclo econdmIcO”. @gosto
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2 Precios Materias Prlmas
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Precios de productos b asicos
(commodities ):

La mayor parte, los paises de
Sudamérica son exportadores de
commodities. Se han beneficiado
fuertemente del alza de sus precios en
los udltimos afnos, y es quizas el factor
mas importante en el crecimiento de la
economia de Latinoamérica en lo que
va de |la década.
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La Cepal en su Iinforme de junio
pasado, por ejemplo, revela que:

“Al comparar el ano 2007 con el
promedio de la década de 1990, se
estima que los términos del intercambio
aumentaron alrededor del 33%". (amsrcataina

y El Caribe frente al nuevo escenario economico internacional”)
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CEPAL

Pero mientras esto se desglosa en:

e América del Sur 52%
e México 21%
e Centroamérica -14%
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c E P Fl L FUENTE: Cepal, Estudio Econdmico de América Latina y Caribe 2007-2008.
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Materias Primas:

 En julio, tendencia a pronunciada
caida de precios.

Pero nNno se prevé una caida
estrepitosa.



“Los efectos de las actuales
debilidades de las  economias
desarrolladas para l|la demanda de
nuestras materias primas, debe ser
minima, dada la continuada fuerte
demanda de las economias en
desarrollo” (e press association, agosto 17).



Alfredo Coutino , para Am érica Latina
de Moody 's:

| 0S presupuestos estatales y los
programas econdmicos se basan en
estimados muy conservadores para los
precios de los commodities. Por lo tanto,
el ajuste en los precios solo reducira el
monto de los Ingresos adicionales,
afectando soélo el crecimiento marginal por
encima de la tasa potencial de la region”.

(Latin America Advisor, agosto 25)



David Malpass, Global LLC:

“Si el dbélar continta fortaleciendose vy
caen los precios de los commodities
(criterio gue no comparto),
Latinoamerica obtendra cierto
beneficio de un surgimiento de la
economia en los EE.UU. y de una
menor INflacidn”. (ain america advisor, agosto 25)



Esto favorecera sobre todo a México y
Centroamerica.



David Malpass, Global LLC:

“Sl las condiciones de los commodities
se estabilizan a un nivel relativamente
alto, a Latinoamérica deberia irle tan
bien como Ultimamente”. (um aneicaadvsor agosto 25



Lo que favoreceria sobre todo a
Sudamerica.



La subida de los precios de las
materias primas dejard de ser un
motor en el crecimiento de los paises
de América Latina, y por lo tanto la
crecimiento de economia de los paises
gue dependen de las materias primas
tenderd a desacelerarse de 2008 en
adelante.



3 Costos Transporte.



Transporte:

* E|l fuerte crecimiento en los precios
del petrdleo ha tenido como
consecuencia un alza en los fletes.
Esto perjudicara a las exportaciones
de bienes de bao costo hacia
mercados distantes.



“La actual alza en los costos de
transporte maritimo equivalen en
promedio a un arancel de 9% sobre el
COMErCIO”. guio2008)






“Algunas compaiias electronicas que
dejaron a México en afnos recientes
por los salarios mas bajos en China
estan regresando a Mexico, ya que
pueden reducir costos por transportar
Su produccidn en camiones por tierra a
los consumidores en los EE.UU.” s,



Alza de costos transporte:

 Favorece a “maquiladoras” con
acceso preferencial a EE.UU. (México
y Centroameérica);

* Favorece el consumo e integracion
entre vecinos;

 Desfavorece a exportacion de
commodities “a distancia” (Ameérica del
Sur).



4 Remesas.
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